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Bienvenida y Agenda

1. Marco Macro. 2. Deuda. 3. Sector energia. 4. Ingresos.

5. Gasto publico. 6. Implicaciones.
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Criterios Generales de

Politica Economica 2026

Algunas variables del marco macroecondémico

2025

. 2025 h 2026 Especialistas

Variable (aprobado) (estimado (CGPE) (ago., media)
CGPE) '

Crecimiento (%) 2.0a3.0 0.5a1.5 1.8a2.8 1.34
InFlacion (%) 18 4.2 3.5 3.67
Tasa de interés nominal ( %) 8.9 8.4 6.6 6.68
Mezcla mexicana (usd por barril) 57.8 62.2 54.9 n.a.
Tipo de cambio (pesos por délar) 18.7 19.6 19.3 20.02

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de: (Banxico, 2025a; SHCP, 2024, 2025).

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.

« Contexto internacional de
desaceleracién econémica,
incertidumbre politicay
comercial.

« Optimismo en el crecimiento
econdémico para el préoximo
ano.

« Realismo en inflacién, tasas
de interés, precio del
petréleo y tipo de cambio.
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6.2

47.6

2.8

CGPE 2026
6.3 6.3 57
Tasa de interés promedio (%)
50.2 49.1
43.3
2.7 2.8 2.6
% PIB

2019 2020 2021

2022

$ 20,248,433 MDP

52.3% 150,650

MXN POR PERSONA

Costo de la deuda publica

7.4 7.7
51.3

46.5

33 3.4

7.9 8.4 7.7

6.9

52.3 523 52.3 52.3

38 4.1 38

3.4

CGPE 2026

2023 2024 2025 2026 2027 2028

SHRFSP

Fuente: Elaborado por el CIEP, con infor

mac

Costo financiero

i6n de la SHCP/EOFP, INEGI/BIE y CGPE 2026.

+2.3% 4

VARIACION CGPE 2025

6.7 6.7 6.3

52.3 523 52.3

3.3 3.3 31

2029 2030 2031

El SHRFSP de 52.3% del PIB (se
habia estimado de 51.4%).

El costo de la deuda alcanzaria el
4.1% del PIB, aumentando 9.4%.

Hacia 2031, reducen las tasas de

interés de 8.4% a 6.3%.

Los RFSP serian de 4.1% del PIB,
del mismo tamano que el costo

financiero.
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/_
C INGRESOS $1,476,300 MDP 38% 17.5% -8.0% +

ENERGIA ILIF VARIACION LIF 2025
PPEF 2026

* FMP: 20.1% menores ingresos.
Transferencias del FMP

Miles de barriles diarios 088 9 4
\\\\\\ - ®1,875, o @1,891,
®1,834 ey s 2y Y@ 1,794 J .
e, ?01'H--”"-0'1;'7’06""""”":%%Z‘?G eNTEA L 709, l-jxcf;%?m Pemex:
@557 R @578 @549
""""""""" 0357 +9.1% (con aportaciones)
—5.6% (sin aportaciones).
 CFE:
Mil . - - —5.2% aprobado en 2025.
|
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nota:T: del DUC: 65% 2019, 58% 2020, 54% 2021, 40% 2022y 2023y 30% 2024.En 2025, lat del D ho Petrol disti tipo de hid b . Ha I . (o) 1
e - - - Fuente::l:bnradugorelCIEz(oninﬁe]:]madéndel:SHCP[EOaFP:?:em:x e TR TR CEERe per e e ieeeme SUbSIdIOS' 1 4'1 /0 de lOS Ingresos'
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_ INGRESOS $1,476,300 MDP 3.8% 17.5% '?‘%%,,i

ENERGIA Pis ILIF
PPEF 2026
Balance Fiscal de Pemex e
=l
$9297 - - - <133.354 B zarop . g
- s .21.-_1-_@1-; ] ].'EIEE -1rE'u.4!-E Yy
* FMP:20.1% menores ingresos.
768,581 640, 749 657,566 20311 708,193

B30 TE0 SEd FET 487 100 53105

-_:I:IIS‘I‘I'EI l

 Pemex:
+9.1% (con aportaciones)
rﬁq_ ooy '5‘17"'.'.':'9'5‘ -533'516 -T0E 201
, , — 5.6% (sin aportaciones).

-r20.05T -S97 54
922008 945047
Balance Fiscal de la CFE CEE
i 7,794 46,956 - * :
B £ S e 1< At A AT S5 S T

—5.2% aprobado en 2025.

601,888 604,630 536,290 496 766 514,570 556,425 574,911 565,025 535,477

-630,731 658,109  -655782  -629,105
| 1 |

Subsidios: 14.1% de los ingresos.

« Efecto sobre fondos de estabilizacién.

-582,705 -611,981 -602,568
| I

-695,029  -702,342 , !
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
S CIEP

B Castonoprogramable [ Gasto programable @ Balance fiscal 71N~

Fuente: Elaborado por el CIEP con informacién de la SHCP

I Ingresos por ventas



~ GASTOs $1,683,055 MIDP 4.3% 16.5%+12.5% 4

ENERGIA PIB |  PPEF  : VARIACION PEF 2025
PPEF 2026 ' .

« Pemex: 11.7%: mayor
Gasto en energia inversiéon en obra publica vy
costo financiero de la deuda.
« CFE: Disminucion de 1.5%,
. I I . con caida de 3% en inversién
- . fisica.
5018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
B SENER | Ramo23 [ Organismo reguladores  Transferencias a Pemex a
R través de SENER: son 86.8%
mayores.
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Ingresos
2026
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$ 8,721,057 MDP

 Ingresos tributarios:

INGRESOS 22;'5% 86.6% 4.6% 1

ILIF VARIACION LIF 2025
ILIF 2026

22.5 22.5
OyE

No tributarios

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Fuente: Elaborado por el CIER, con informacién

22.5%).

6.5% mayores a 2025
 Ingresos por energia:

reducen mas su

participacion

« A 2031, ingresos estables como

porcentaje del PIB (alrededor

. ., .. . Y
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$ 8,721 '057 M D P Con las modificaciones en la

S Misceldnea 2026:

-y
L

INGRESOS ZZ;WS% 86.6% 4.6%1

ILIF VARIACION LIF 2025
ILIF 2026

« Impuestos saludables:

39 mil 400.3 mdp (+38.2%)

Recaudacion proyectada: impuestos saludables e importaciones (mdp 2026) adicionales que en 2025.
Impuesto 2025 2026 Diferencia Dif. (%
: (%) « Aduanas (IGl):
Apuestas 3,835.74 5,024.70 1,189.0 31.0
Tabacos labrados 54,494.66 62,097.50 7,602.8 14.0 )
Bebidas saborizadas 44,864.50 75,290.00 30,425.5 67.8 97 mil 593.7 mdp (+62.1%)
Videojuegos violentos n.d 183.00 n.d n.d dici l 502
Total impuestos saludables | 103,194.90 142,595.20 35,4003 38.2 SJUERNELES CUE En 2022
Importaciones | 157,163.06 254,756.80 97,593.7 62.1 T
Total general 26035796 397,352.00 136,994.0 526 otal.

Nota: n.dindica no disponible. Importaciones comprende solo el monto reportado por IG

1 [0)
Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de: SHCP (2025c). 136 mil 994 mdp (+52.6%)

adicionales que en 2025.

S, . : NV
Centro de Investigacién Econdmica y Presupuestaria, A.C. 7~ clie”



Gastos
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$ 10,193,684 MDP

GASTO 26;3% +5.8% 1%

VARIACION PEF 2025
PPEF 2026

Gasto publico presupuestario

10,000

8 Q00

£, OO

FAMDR XM 2026

1, R0

2,000

0.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
B Mo programable ¥ Programable

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: Cuentas publicas, PEF 2025 y PPEF 2026 (2021; 2022).

« Gasto programable:

7.1 billones de pesos
5.0% mas que en 2025.

« Elaumento en todas las funciones:
Gobierno (+2.2%),
Desarrollo Econo. (+8.9%)
Desarrollo Social (+4.0%).

« No programable:

3.1 billones de pesos
7.9% mas que en 2025

« Aumento del costo financiero y las

participaciones.
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GASTO -’_- | *5'8% ? . Recorte en la mayoria de los ramos,

B VARIACION PEF 2025 _
PPEF 2026 —_— excepto:
B: RAMOS ADMINISTRATIVOS 2,159,218.2 2,445,888.9 9.4
Oficina de la Presidencia de la Republica 823.5 800.5 -6.1 o 2 .
Gobernacion 9,177.9 99597 4.8 Cobernacién, Defensa Nacional,
Relaciones Exteriores 9,294.2 9,294.2 -3.4
Hacienda y Crédito Publico 26,732.7 26,792.1 -3.2 2 3
Defensa Nacional 158,287.8 170,753.1 4.2 In FraeStFUCtura comunicaciones y
Agricultura y Desarrollo Rural 74,515.2 75,195.5 -2.5 .. T
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 147,511.5 153,539.3 0.5 trans porte, EdU cacion Py bl|Ca,
Economia 3,533.5 3,535.5 -3.4
Educacién Puablica 465,871.9 513,015.6 6.4 , .
Salud 66,693.2 66,8258  -3.2 Energiay Bienestar.
Marina 65,888.7 65,926.8 -3.4
Trabajo y Prevision Social 27,830.2 28,441.9 -1.3
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 38,048.0 36,290.1 -7.9 o (o)
Medio Ambiente y Recursos Naturales 44,370.5 44,064.1 -4.1 IMSS e ISSSTE con aumentos d e 45 /o y
Energia 138,307.4 267,439.1 86.8 . .
Bienestar 579,883.9 6745100 123 -1.0%, respectivamente.
Turismo 1,774.9 1,793.5 -2.4
Anticorrupcién y Buen Gobierno 1,699.0 1,743.1 -0.9
Tribunales Agrarios 891.8 895.3 -3.0 2 ¢
Seguridad y Proteccion Ciudadana 70,422.2 60,110.9 -17.6 y Los ramos autonomos te nd flan un
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 149.6 153.1 -1.1 . .
Ciencia, Humanidades, Tecnologia e Innovacion 33,295.9 348608 1.1 incremento de 4.0% (Poder Judicial).
Comision Reguladora de Energia 199.9 - -100.0
Comision Nacional de Hidrocarburos 173.3 - -100.0
Entidades no Sectorizadas 173,656.4 8,365.5 -95.3
Cultura 15,081.5 13,097.4 -16.1
Mujeres 2,093.5 2,141.0 -1.2
Agencia de Transformacion Digital y
Telecomunicaciones bl BT A Y
Serv icios de Salud del Instituto Mex icano del Seguro g P
Social para el Bienestar ) 172,492.4 O\ C I E

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: PEF 2025 y PPEF 2026 (2024; 2025).



\/ $ 996,528 MIDP

O

SALUD 2.6% 9.9% +5.9% 4

PPEF 2026 PPEF VARIACION PEF 2025 e Aumento en |MSS:

58 mil 214 mdp

« Aumento en IMSS Bienestar:

Gasto publico en salud 1 mll. 286 mdp
s 6974 6096 974.0 952.6 5 e Recorte en laSSa (-3.2%).
Salud Casa por Casa: 4 mil
ol mdp ($250 por persona), 0.4% del

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 gasto total en salud.

p .. . N
Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C. N clie”



Y,

SALUD
PPEF 2026

$ 996,528 MDP
0.9%  +5.9% 4

PPEF VARIACION PEF 2025

2.6%

Gasto por persona en salud

38,781 38,158 MXN
34,583 35545 34,728 33.854 2026
32,497
31208 25,754
11,443 12,458 12,564 . 12,320 11,875 10,550 11,521 11,385
4 — o - — — o et
8 8273 8 5 8,549 - 8,59
¢ @ “@F & — @ o132
3,703 3,573 3,874 4,088 4217 4,245 . 4,609 4412
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

@ IMSs-Bienestar @ IMSS ISSSTE @ Pemex

Fuente: Elaborado por el CIEF, con informacidn de: SCHP e INEGH

Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria, A.C.

Aumento de 0.5% para poblacién sin
seguridad social no alcanza para aumentar
el gpc en IMSS Bienestar que se pasaria de
$4,609 en 2025 a $4,412 en 2026.

El gpc en IMSS pasaria de $8,596 en 2025 a
$9,635 en 2026.

Se amplia la brecha: Una persona con
seguridad social tiene 2.3 veces el gpc de

una persona con IMSS Bienestar.
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£ $ 466,675 MDP *

CUIDADOS
PPEF 2026

1.2%

4.6%

PPEF

Cuadro 1. Programas presupuestarios con mas presupuesto en el Anexo 31

Programa Presupuestario

Beca Universal de Educacion Basica Rita Cetina

Servicios de atencién a la salud

Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores

Pension para el Bienestar de las Personas con Discapacidad Permanente
Serv icios de guarderia

Pension Mujeres Bienestar

Serv icios de educacion Basica Comunitaria

Serv icios de estancias de bienestar y desarrollo infantil

Serv icios de prev encion y control de enfermedades

Serv icios de v acunacién

Ramo

SEP

IMSS
Bienestar
Bienestar
IMSS
Bienestar
SEP
ISSSTE
IMSS
Salud

PPEF 2026 (mdp)

129,386
126,926
123,261
28,961
17,062
15,000
4,955
3,994
3,341
3,324

% del anexo

27.7
27.2
26.4
6.2
3.7
3.2
1.1
0.9
0.7
0.7

Nota: Los programas enlistados representan el 97.8 % del total del presupuesto agrupado en

el Anexo 31.

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de: SHCP (2025).

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.

« Anexo 31. Consolidacién de una
Sociedad de Cuidados con 466
mil 674.9 mdp (4.6% del gasto
netoy 1.2% del PIB).

« 97.6% de los recursos se destina
a tres ramos: Bienestar (36.9%),
IMSS (31.6%) y SEP (29.2%).

NoO representa recursos nuevos,

solo clasifica los ya asignados.

AV
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PerSPECtiva de género « Anexo 13: Erogaciones para la
PPEF 2026 Igualdad entre Mujeres y Hombres

con 599 mil 145.4 mdp (incremento
de 13.8% respecto a 2025).

« Tres ramos concentran 86.1% de
los recursos: Bienestar (50.1%), SEP

Evolucion del presupuesto para el Anexo XllII y . (30.5%) y el IMSS (5.5%)
I T X R . 437% del anexo se destina al

% PIB programa de pensiones para

526.7 adultos mayores.
424.1

387.2
MMDP 274.72
MXN 2026 363 169.0 .
co mm I
o TR -

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 Secretaria de las Mujeres: 0.4 % del
Anexo Yy sSu presupuesto total

disminuye 1.2%.

S, . : NV
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7~ clie”



$ 1'251'863 MDP « La inversiébn fisica representa

76.7% v la financiera 22%.

INVERSION 3.2% 12.4% +21-3%T « El 90% de la inversién financiera
FIB FPEF VARIACION PEF 2025 .
PPEF 2026 son transferencias a Pemex.
172%  16.50 « Son 22 programas y proyectos
prioritarios para hidrocarburos
. ToGrcentaNje 14.4% , . 1 : P
13% g oo it (Pemex).
> . * Los proyectos prioritarios para
ik “Nuevos Trenes” es de 140,576
mdp.
iy o « El crecimiento de la inversion (sin
5.5% ) ) c 5 o g .
e ma B B Be 29% 7% la inversién financiera de Pemex)

3.6%

es de 10.7%.



MEDIO AMBIENTE

Millones MXN 2026

80,000

60,000

40,000

20,000

$ 44,064 MDP

PPEF 2026

Gasto de SEMARNAT

Cear =
il

4 75,289

67,858

46,616 57,562
40,625 38,047 38,469

0.1% 0.6%

PPEF

r

38,433

-4.0% ¥

VARIACION PEF 2025

———

36,689

2018 2019 2020 2021 2022 2023
I CONAFOR CONAGUA M conaNP M Otros

Fuente: Elaborado por el CIEP con informacién de la SHCP.

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

2024 2025
M PROFEPA

2026

RECORTES EN:

« CONAGUAA4.5%

* Aumento en programas con
proyectos de infraestructura
197.6%

* PROFEPA 4.8%
« CONANP 3.3%
* CONAFOR 3.8%

« Cumplimiento limitado de

compromisos ambientales

AV
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EDUCACION
PPEF 2026

683,
51.5

27.5
283

miles MXN 2026
i por estudiante

2018

2019

$ 1,238,620 MDP
3% 1

VARIACIOM PEF 2025

3.2%

12.2%

Evolucién del gasto por estudiante

4738

29.6
30.4

2021

ot L.

758
46.0
30.2
301

2022

* Basica Media Superior
Fuente: Elaborado por el CIER, con informacion de: SHCP(2025)

48.0

30.0
31.7

2023

* Superior * Posgrado

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

46.8

30.8
333

2024

46.6

30.5
33.7

2025

La educacién béasica (mas no
inicial) sera priorizada con un
incremento del 58.5% en la Beca
Universal Rita Cetina.

SEP aumentaria 513 mil mdp
(+6.4).

Cultura recortaria 13 mil 097 mdp
(-16.1%).

PP con mayor variaciéon: Beca EB
Rita Cetina (58.5%) y desarrollo
cultural (13.7%).

Disminucion en el gasto per
capita a EMS (-7.9%), ES (-5.6%) vy
posgrado (-6.3%). Basica aumenta
4.1%.

)
o =T



$2,810,771 MDP

7.4% 27.8% +3.0% 1

PPEF VARIACION PEF 2025

FEDERALIZADO
PPEF 2026

Evolucién del gasto Federalizado 534
4.52 4.49
""""""""""""""" .4.22.
ﬁ 2.70 2.66
| | I I I | I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
" Aportaciones Convenios [ Salud piblica M Participaciones B Subsidios RFP

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de SHCP(2025).

Centro de Investigacion Econémica y Presupuestaria, A.C.

Elaumento de 4.1% en la RFP haria que el

gasto federalizado sea 3% mayor a 2025.

Las participaciones aumentarian 5%,
mientras que las aportaciones crecerian

2.6%.

FEIEF con reducciones y sin recursos para
atender nuevas caidas en las

participaciones.

Incorporacién del FAISPIAM al PPEF 2026
genera incégnitas sobre su operacién

dentro de la coordinacién fiscal.

Y/
R CIEP
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$ 2,323,903 MDP

6.0% 23.0% +3.7%1%

PPEF VARIACION PEF 2025

PENSIONES
PPEF 2026

Gasto en pensiones 2018-2026

5.6
45 45 4.8 W
*********** 39 .*T..*f*fffi**-Tﬁﬁf-.‘*'*"“““"“‘**.****************************
364“"‘-‘““" B O [ 3 ® 2241702 2,323,903
% PIB 2,093,585
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, JQBZ,YjL B
1,725,943
1,391,553 1,468,953 e
MDP 2026 i ’
5 NO_ l .
Ci
. | o : N
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Centro de Investigacién Econdmica y Presupuestaria, A.C.

« Sin aumentar ingresos, sera
dificil sequir financiando pensiones

y otros derechos.

« Pensiones no contributivas
crecen en mayor medida gracias a la
Pension Mujeres Bienestar, que

aumenta 266%.

« El presupuesto de pensiones
no se distribuye de manera
equitativa entre instituciones vy

beneficiarios.
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Implicaciones
2026
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Implicaciones del Paquete

Economico 2026

ESPACGIO FISCAL

4.2%  35% 3.8% 299

1.7% 1.9% 1.7%
PO o o

o gsls Bl Lalgie o lllsaas

(o] o) o (o]
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

No se aprecia una normalizacién
del déficit presupuestario.

Se solicita un endeudamiento
mayor al aprobado el ano
previo.

Refleja un escenario de
crecientes presiones fiscales y
limitaciones estructurales en el
uso de los recursos publicos.

Espacio fiscal: 1.7% del PIB, un
tercio del observado en 2018.
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Implicaciones del Paquete

Economico 2026

« El Paquete Econdmico 2026 avanza en medidas de control, eficiencia recaudatoria
ampliacion de impuestos especialesy aranceles.

« Lamisceldnea fiscal podria traducirse en recaudacién extra de 0.35% del PIB; IEPS
0.1%.

« Se subestima el gasto en pensiones contributivas; aumenta al doble las
transferencias de Pemex y se extiende la cobertura de programas sociales.

« Sigue arrastrando inercias: alto costo de deuda, subsidios energéticos y
concentracion del gasto en pensiones. Tensiones entre el presente y el futuro.

« M4s evidencia para implementar una reforma fiscal progresiva que aumente los
ingresos permanentes, reduzca subsidios regresivos y reoriente el gasto.

p .. . N
Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C. 7~ clie”



IMPLICACIONES DEL
PAQUETE ECONOMICO

ciep.mx | FB:/ciepmx | X: @ciepmx | IG: ciep.mx | YT: /ciepmx
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