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Bienvenida y Agenda

1. Marco Macro. 2. Deuda. 3. Sector energía. 4. Ingresos. 

5. Gasto público. 6. Implicaciones.
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Marco Macro 
2026



Criterios Generales de 
Política Económica 2026

• Contexto internacional de 

desaceleración económica, 

incertidumbre política y 

comercial.

• Optimismo en el crecimiento 

económico para el próximo 

año.

• Realismo en inflación, tasas 

de interés, precio del 

petróleo y tipo de cambio.

Algunas variables del marco macroeconómico
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Deuda
2026



• El SHRFSP de 52.3% del PIB (se 

había estimado de 51.4%).

• El costo de la deuda alcanzaría el 

4.1% del PIB, aumentando 9.4%. 

Hacia 2031, reducen las tasas de 

interés de 8.4% a 6.3%.

• Los RFSP serían de 4.1% del PIB, 

del mismo tamaño que el costo 

financiero.
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Energía 
2026



• FMP: 20.1% menores ingresos.

• Pemex: 

 + 9.1% (con aportaciones)

 – 5.6% (sin aportaciones).

• CFE: 

 – 5.2% aprobado en 2025. 

 Subsidios: 14.1% de los ingresos.
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• FMP: 20.1% menores ingresos.

• Pemex: 

 + 9.1% (con aportaciones)

 – 5.6% (sin aportaciones).

• CFE: 

 – 5.2% aprobado en 2025. 

 Subsidios: 14.1% de los ingresos.

• Efecto sobre fondos de estabilización.



• Pemex: 11.7%: mayor 

inversión en obra pública y 

costo financiero de la deuda. 

• CFE: Disminución de 1.5%, 

con caída de 3% en inversión 

física.

• Transferencias a Pemex a 

través de SENER: son 86.8% 

mayores.
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Ingresos
2026
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• Ingresos tributarios: 

 6.5% mayores a 2025 

• Ingresos por energía: 

 reducen más su 

participación

• A 2031, ingresos estables como 

porcentaje del PIB (alrededor 

22.5%).
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Con las modificaciones en la 

Miscelánea 2026:

• Impuestos saludables: 

 39 mil 400.3 mdp (+38.2%) 

adicionales que en 2025.  

• Aduanas (IGI): 

 97 mil 593.7 mdp (+62.1%) 

adicionales que en 2025.

• Total: 

 136 mil 994 mdp (+52.6%) 

adicionales que en 2025.
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Gastos 
2026



• Gasto programable: 

 7.1 billones de pesos 

 5.0% más que en 2025. 

• El aumento en todas las funciones: 

 Gobierno (+2.2%), 

 Desarrollo Econo. (+8.9%)  

 Desarrollo Social (+4.0%).  

• No programable: 

 3.1 billones de pesos 

 7.9% más que en 2025

• Aumento del costo financiero y las 

participaciones. 

Gasto público presupuestario



• Recorte en la mayoría de los ramos, 

excepto: 

 Gobernación, Defensa Nacional, 

Infraestructura comunicaciones y 

transporte, Educación Pública, 

Energía y  Bienestar. 

• IMSS e ISSSTE con aumentos de 4.5% y 

-1.0%, respectivamente. 

• Los ramos autónomos tendrían un 

incremento de 4.0% (Poder Judicial).



• Aumento en IMSS: 

 58 mil 214 mdp

• Aumento en IMSS Bienestar: 

 1 mil 286 mdp

• Recorte en la SSa (-3.2%). 

 Salud Casa por Casa: 4 mil 

mdp ($250 por persona), 0.4% del 

gasto total en salud.
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• Aumento de 0.5% para población sin 

seguridad social no alcanza para aumentar 

el gpc en IMSS Bienestar que se pasaría de 

$4,609 en 2025 a $4,412 en 2026. 

• El gpc en IMSS pasaría de $8,596 en 2025 a 

$9,635 en 2026.

• Se amplía la brecha: Una persona con 

seguridad social tiene 2.3 veces el gpc de 

una persona con IMSS Bienestar.
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• Anexo 31. Consolidación de una 

Sociedad de Cuidados con 466 

mil 674.9 mdp (4.6% del gasto 

neto y 1.2% del PIB).

• 97.6% de los recursos se destina 

a tres ramos: Bienestar (36.9%), 

IMSS (31.6%) y SEP (29.2%).

• No representa recursos nuevos, 

solo clasifica los ya asignados.
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Perspectiva de género 
PPEF 2026

• Anexo 13: Erogaciones para la 

Igualdad entre Mujeres y Hombres 

con 599 mil 145.4 mdp (incremento 

de 13.8% respecto a 2025).

• Tres ramos concentran 86.1% de 

los recursos: Bienestar (50.1%), SEP 

(30.5%) y el IMSS (5.5%)

• 43.7% del anexo se destina al 

programa de pensiones para 

adultos mayores.

• Secretaría de las Mujeres: 0.4 % del 

Anexo y su presupuesto total 

disminuye 1.2%.
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• La inversión física representa 

76.7% y la financiera 22%.

• El 90% de la inversión financiera 

son transferencias a Pemex.

• Son 22 programas y proyectos 

prioritarios para hidrocarburos 

(Pemex).

• Los proyectos prioritarios para 

“Nuevos Trenes” es de 140,576 

mdp.

• El crecimiento de la inversión (sin 

la inversión financiera de Pemex) 

es de 10.7%.
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RECORTES EN:

• CONAGUA 4.5% 

• Aumento en programas con 

proyectos de infraestructura 

197.6%

• PROFEPA 4.8% 

• CONANP 3.3% 

• CONAFOR 3.8% 

• Cumplimiento limitado de 

compromisos ambientales

Centro de Investigación Económica y Presupuestaria, A.C.



• La educación básica (más no 

inicial) será priorizada con un 

incremento del 58.5% en la Beca 
Universal Rita Cetina.

• SEP aumentaría 513 mil mdp 

(+6.4).

• Cultura recortaría 13 mil 097 mdp 

(-16.1%).

• PP con mayor variación: Beca EB 

Rita Cetina (58.5%) y desarrollo 

cultural (13.7%).

• Disminución en el gasto per 

cápita a EMS (-7.9%), ES (-5.6%) y 

posgrado (-6.3%). Básica aumenta 
4.1%. 
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• El aumento de 4.1% en la RFP haría que el 

gasto federalizado sea 3% mayor a 2025.

• Las participaciones aumentarían 5%, 

mientras que las aportaciones crecerían 

2.6%.

• FEIEF con reducciones y sin recursos para 

atender nuevas caídas en las 

participaciones.

• Incorporación del FAISPIAM al PPEF 2026 

genera incógnitas sobre su operación 

dentro de la coordinación fiscal.
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• Sin aumentar ingresos, será 

difícil seguir financiando pensiones 

y otros derechos.

• Pensiones no contributivas 

crecen en mayor medida gracias a la 

Pensión Mujeres Bienestar, que 

aumenta 266%. 

• El presupuesto de pensiones 

no se distribuye de manera 

equitativa entre instituciones y 

beneficiarios.
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Implicaciones 
2026



Implicaciones del Paquete 
Económico 2026 • No se aprecia una normalización 

del déficit presupuestario. 

• Se solicita un endeudamiento 

mayor al aprobado el año 

previo.

• Refleja un escenario de 

crecientes presiones fiscales y 

limitaciones estructurales en el 

uso de los recursos públicos.

• Espacio fiscal: 1.7% del PIB, un 

tercio del observado en 2018.



Implicaciones del Paquete 
Económico 2026

• El Paquete Económico 2026 avanza en medidas de control, eficiencia recaudatoria 
ampliación de impuestos especiales y aranceles.

• La miscelánea fiscal podría traducirse en recaudación extra de 0.35% del PIB; IEPS 
0.1%.

• Se subestima el gasto en pensiones contributivas; aumenta al doble las 
transferencias de Pemex y se extiende la cobertura de programas sociales. 

• Sigue arrastrando inercias: alto costo de deuda, subsidios energéticos y 
concentración del gasto en pensiones. Tensiones entre el presente y el futuro.

• Más evidencia para implementar una reforma fiscal progresiva que aumente los 
ingresos permanentes, reduzca subsidios regresivos y reoriente el gasto.
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